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Accolade Industrial Fund 2. étvrtleti 2026

VYKONNOST FONDU

Druhé ctvrtleti roku 2026 se pro Accolade Industrial Fund neslo ve znameni trvajici stability
portfolia a pokracovani zvolené investiéni strategie. B€hem Q2 2026 ¢&inilo zhodnoceni eurové
tridy akcii 0,80 %, v pripadé korunové tridy Slo o 0,63 %. Kvartalni vysledky nejvic ovlivnila zména
v ocenéni Urokovych derivatd, které fond drzi kvlli zajisténi proti vykyvim sazeb - jejich hodnota
se v Ucetnictvi prepocitava podle aktualniho vyvoje dlouhodobych urokovych sazeb.

Tato Uprava hodnoty ale neni trvald ztrata - s postupnym spldcenim UvérQ se srovnd. Skute¢nym
nakladem fondu je totiz jen pevna sazba, kterou si fond dopredu zajistil, a ta se pohybem trhu
nemeéni. Vypovidajici je tedy spise pololetni pohled: ke konci TH 2026 dosahla korunova trida
zhodnoceni 3,29 % a eurova 2,93 %, coz v ro¢nim prepoctu odpovida 6,7 %, respektive 5,9 %, a
blizi se tak komunikovanému cili 7 % p. a. Z pohledu péti let fond zhodnocuje v praméru o 7,77 %
roéné v korunové tridé a o 8,07 % v eurové. Fond dnes navic stoji na pevnéjsich zadkladech: ma Sirsi
geografickou diverzifikaci, vice ndjemct i vys$si ndjemné.

0,63% 3,29% 9,23% 171%
0,80% 2,93% 5,75% 8,07%
0,50% 3,02% 4,70% 1,25%
0,68% 2,66% 5,22% 1,94%

Na kvartalnim vynosu se negativné podepsalo pfecenéni urokovych derivatu ve vysi 3,2 mil. EUR.
Zdroj: Factsheet Accolade Fund SICAV plc, sub-fund Accolade Industrial Fund, k 30. 6. 2026.
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Kumulativni vykonnost fondu od zalozeni a ro¢ni vynosy podle tfid akcii.
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MENOVY VYVOJ A ZAJISTENI

| ve druhém kvartdlu roku 2026 urcoval vyvoj korunovych vynost kurz koruny. Trend se otocdil,
koruna posilila 0 1,05 % a konec Ctvrtleti uzaviela na hodnoté 24,26 EUR/CZK. Diky vy$si mife
zajisténi se do rozdilu mezi tfridami promitla jen Sestina celkového posileni, tedy 0,17 procentniho
bodu. Za pololeti je poradi opacné, korunova tfida je o 0,36 bodu vys.

Pristup fondu k ménovému zajisténi zGstava vyvazeny - cilem je omezit riziko bez zbyte¢ného
snizeni vynosU. Vys$si mira zajisténi z konce roku 2025 ted tlumi dopady posilujici koruny. Pohyb
nastal i u Urokovych sazeb, ale ne stejnym smérem - nékteré rostly, jiné klesaly. Kratkodobé sazby,
na které nejvic reaguje ECB, sly nahoru: Euribor 3M se posunul na 2,34 % a 17. 6. 2026 zvysSila
depozitni sazbu i ECB, z 2,00 % na 2,25 %. Naopak pétiletd sazba, podle které se ocenuje zajisténi
fondu, $la dold - z 2,84 % na 2,74 % - a pravé to stoji za precenénim derivata.
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Vyvoj kurzu EUR/CZK. Niz3i hodnota = silngjsi koruna.
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Euribor 3M, Euribor 5Y IRS a ECB depozitni sazba (%).
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# OBSAZENOST A NAJEMNI VZTAHY

V roce 2025 se obsazenost portfolia drzela v pasmu 97-99 %. Po propadu na 95,9 % v prvnim
Ctvrtleti se ve druhém kvartalu vratila na 96,4 %. Takové vykyvy jsou v portfoliu slozeném ze 42
prdmyslovych parkd a vice nez 100 najemci pfirozené. Navic jde i tak o Uroven, kterd v porovnani
s neobsazenosti ve viech zemich plsobeni fondu obstoji nadprimérné dobre. Fond kazdy rok
pfenastavuje nadjemni podminky na plose kolem 200 000 m?, pfi¢emz vétsinu smluv se podafi
prodlouzit nebo predat novému bonitnimu najemci. Vazend primérna doba ndjmu (WAULT) ke
konci Q2 dosahuje 6,2 let, je tedy nad pétiletou hranici, kterou fond doporucuje jako minimalni
investi¢ni horizont. Z hlediska odvétvi v portfoliu dominuje retail a e-commerce (38 %), nasleduje
logistika (25 %), strojirenstvi a vyroba (18 %), automotive (13 %), elektronika (5 %) a sluzby s
ostatnimi (1 %). Mezi nejvyznamnéjsi ndjemce patfi Amazon, Allegro, Rossmann, ASSA ABLOY,
KION Group, Goodyear, DHL, Raben a InPost.

S vice nez 100 najemci zlstédva portfolio dobre rozlozené, na tl“’i nejvétsi pripada 16 % najemného,
na pét nejvétéjch 24 %. Geograficky dominuje Polsko (52 %) a Ceska republika (38 %), zbylych 10
% pripada na Spanélsko, Nizozemsko, Slovensko a Némecko.

=  PORTFOLIO A NOVE AKVIZICE

K 30. 6. 2026 tvorilo portfolio Accolade Industrial Fund 42 prdmyslovych parkd v Sesti zemich s
plochou pfes 2,3 mil. m?. Hodnota portfolia dosahuje 2,3 mld. EUR, ro&ni ndjemné dosahlo 136,5
mil. EUR. Nové parky fond nekupoval, rozsitil ale svou pFitomnost v Parku Ceské Budéjovice o
budovu pro najemce Nobo. LTV je 52,8 %, pocet investord presahuje 3 500.

HODNOTA PORTFOLIA 2,3 mid.EUR ROCNI NAJEMNE 136,5 mil. EUR

POCET PARKU OBSAZENOST

POCET ZEMi

CELKOVA PRONAJIMATELNA 23 o
PLOCHA ,9 mil.m

POCET INVESTORU POCET NAJEMCU
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Q. TRZNIi PROSTREDI (DATA CBRE, Q2 2026)

Trh s préimyslovymi nemovitostmi z(stava v klicovych zemich portfolia v dobré kondici. Yieldy se
ve druhém ctvrtleti vétSinou nemeénily, mirné vzrostly jen v Némecku, ze 4,40 % na 4,50 %.
Ndjemné u prémiovych nemovitosti zlstava stabilni, na nékolika trzich i mirné roste. Obsazenost
portfolia fondu ¢ini 96,4 %, coz je lepsi vysledek nez prdmérnd neobsazenost na vétsiné

sledovanych trha.

ZEME YIELD PRIME RENT NEOBSAZ. NOVA NAB. (TIS. m?) STOCK (MIL. m?)
CESKA REPUBLIKA 5,150 7408 5,47% 105 137
6,25% 570€ 670% 525 3,0
m 150% 1208 3530 i T4
6.25% 5,95¢ 799% Iy 49
4,85% 9.25¢ 6,55% 131 2,0
m 475% 10,00€ 5,56% 330 55,3
YIELDY PRUMYSLOVYCH NEMOVITOSTI (%) @ Ceskarepublika @ Polsko @ Némecko @ Slovensko @ Spanéisko @ Nizozemsko
. Q
? o
: =

Vyvoj yield pramyslovych nemovitosti v zemich portfolia (2016-2026).
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VYHLED A INVESTICNIi STRATEGIE

Do druhé poloviny roku 2026 vstupuje fond s opatrné pozitivnhim vyhledem. Stabilni yieldy a
ustalené prime renty dal vytvareji prostor pro rlst hodnoty portfolia, i kdyz v Némecku se yield
mirné zvysil. Yield ve Spanélsku se po pfedchozi kompresi ustdlil na 4,85 %, coz potvrzuje zajem
investord o jizni Evropu. Fond dal preferuje moderni a udrzitelné prmyslové nemovitosti s
dlouhodobymi nadjemnimi smlouvami.

NEOBSAZENOST PRUMYSLOVYCH NEMOVITOSTI (%)
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Vyvoj neobsazenosti pramyslovych nemovitosti v zemich portfolia vs. neobsazenost fondu. Fond AIF (96,4 % obsazenost = 3,6 % neobsazenost). Zdroj: CBRE / interni data AlF.

PRIME RENTY PRUMYSLOVYCH NEMOVITOSTI (EUR/M2/MESIC)
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Vyvoj prime rent v EUR/m?/mésic (2016-2026).
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» ZAVER

Fond vstupuje do dalsiho obdobi se silnymi fundamenty, jejichz vyznam druhé &tvrtleti 2026 jen
potvrdilo: diverzifikované portfolio 42 parkd v Sesti zemich, vice nez 100 ndjemcut z fad
renomovanych mezinarodnich firem, ro¢ni ndjemné dosahujici 136,5 miliond EUR a konzervativni
strategie, kterd se vyhyba developerskému riziku. Diky tomu je Accolade Industrial Fund stabilnim,
dobre Citelnym investi¢nim produktem s jasnou perspektivou pro dalsi ctvrtleti.

Druhé &tvrtleti 2026 ukazalo, Ze Accolade Industrial Fund je odolny a dobre diverzifikovany fond.
Evropsky trh prdmyslovych nemovitosti pfitom dal nabizi zajimavé prilezitosti pohanéné trvajici
poptédvkou po kvalitnich vyrobnich i logistickych prostorech. Nasim cilem z0stava dlouhodobé a
stabilni zhodnocovani kapitdlu investord prostfednictvim kvalitnich préimyslovych nemovitosti,
které tvori pater evropského podnikani.

PROHLASENI O OMEZENi ODPOVEDNOSTI

Spole¢nost Accolade Investment Company Limited (C 94600) je drzitelem opravnéni udéleného Maltskym uradem pro dohled nad
finan¢nimi sluzbami (,MFSA®, Malta Financial Services Authority) k poskytovani investi¢nich sluzeb, podléha regulaci ze strany této
komise a je kvalifikovana jako ,Spravce Alternativnich Investi¢nich Fondd“ v souladu se smérnici 2011/61/EU (,,Spravce®). Spravce
plsobi jako Spravce Alternativnich Investiénich Fondd (AIFM) ve vztahu ke spoleénostem Accolade Fund SICAV plc. (SV 322)
(,Fond“) a Accolade Industrial Fund (,,Dil¢i Fond*), kterym také udélila licenci komise MFSA.

Pred zakoupenim podild v Dil¢éim Fondu by si méli potencidlni kvalifikovani investofi precist a pochopit podminky uvedené v
zdkladnich informacich o nabidce akcii (Offering Memorandum) a v pfiloze s dopliujicimi informacemi o nabidce akcii (Offering
Supplement) (,Informacni dokumenty AIF*), véetné rizikovych faktorl. Splnéni investi¢nich cild Dil¢iho Fondu nelze zarucit a
investi¢ni vysledky se mohou v pribé&hu ¢asu podstatné lisit. Neposkytujeme vdm a nebudeme vam poskytovat darové, pravni a/
nebo investi¢ni poradenstvi a doporucujeme, abyste pred investovdnim vyuzili sluzeb vlastniho nezdvislého poradce poskytnutych
na miru vasim individudlnim okolnostem, jelikoz budouci plnéni maze podléhat zdanéni zavisejicim na osobni situaci kazdého
investora a mUze se v budoucnu zménit. Potencialni investori by méli vzit na védomi, ze hodnota investic mize klesat i stoupat a ze
predchozi vysledky nepfedstavuji ukazatel budoucich vysledkd. Investofi by méli vzit na védomi, Zze investovanim do Fondu riskuji
uplnou nebo ¢astec¢nou ztratu investovaného kapitalu.

Toto je marketingovy materidl. Pred tim, nez ucinite investi¢ni rozhodnuti, projdéte si peclivé Informacni dokumenty AIF a dokument
KID, ktery je k dispozici na www.accoladefunds.eu/cz.

Accolade Fund SICAV p.l.c.

Vision Exchange Building Territorials Street,
Zone 1, Central Business District, Birkirkara
CBD 1070 Malta
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